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Viktig information

Informationsbroschyren ar upprattad i enlighet med lag (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder
(LAIF), lag (2004:46) om vardepappersfonder, Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9)
och Finansinspektionens foreskrifter om forvaltare av alternativa investeringsfonder (FFFS 2013:10).

Det finns inga garantier for att en investering i fonden ger en god avkastning trots en positiv utveckling pa de finansiella
marknaderna. Det finns inga garantier fér att en investering i fonden inte kan leda till forlust. Historisk avkastning ar
ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och det &r inte
sakert att man far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Informationen i informationsbroschyren ska inte ses som en rekommendation av forvaltaren att ndgon ska gora ett kop
av andelar i fonden utan det ankommer pa& var och en som Onskar férvarva andelar i fonden att géra sin egen
beddmning av en investering i fonden och riskerna forknippade darmed.

Detta dokument publicerades den 13 april 2017.
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Sammanfattning

Fonden &r en svensk specialfond vars medel placeras i hedgefonder som har en koppling till de nordiska
landerna. Dessa fonder kan ha en placeringsinriktning inriktad p& marknader utanfor Norden. Fondens mal
ar att 6ver tiden uppna en god och stabil absolut avkastning med Iag korrelation mot de nordiska réante-
och aktiemarknaderna. For att uppna denna malsattning investeras fondens medel i en diversifierad
portfélj av hedgefonder. Fonden ar en svensk specialfond vilket innebar att den har friare placeringsregler i
jamférelse med traditionella vardepappersfonder. Fonden forvaltas av International Asset Management Ltd
(IAM) som &r en AlF-forvaltare etablerad i Storbritannien och har tillstdnd och &r reglerad av Financial
Conduct Authority (FCA) i Storbritannien.

Urvalet av hedgefonder som fonden investerar i sker efter en kombinerad kvantitativ och fundamental
urvalsprocess som syftar till att identifiera en portfolj av hedgefonder som éver tid kan ge god riskjusterad
absolut avkastning. Fondens medel placeras i hedgefonder som genomgétt en detaljerad fundamental och
operationell analys och som uppfyller IAM:s krav pa forvaltare av hedgefonder. Viktiga faktorer som ligger
till grund for urvalet av hedgefonder som kan ingd i fonden ar:

= Hog historisk riskjusterad avkastning.
= Hog kvalitet utifran operationellt perspektiv.
= Lag inbordes korrelation med 6vriga utvalda fonder.

Fondens malgrupp &r institutioner, stiftelser, féretag och privatpersoner som soker en exponering mot
hedgefonder med nordisk koppling.

Fondens basvaluta ar SEK, och forvaltaren kommer, i den utstrackning det ar méjligt, vid varje tidpunkt att
anvanda valutaderivat i syfte att valutasakra de innehav i fonden som ar denominerade i en annan valuta
an svenska kronor. Forvaltaren kommer i 6vrigt inte att placera fondens medel i derivatinstrument.

Investeringsfilosofin, med placeringar i flera hedgefonder med olika férvaltningsstrategier, syftar till att
uppna en god riskspridning. Darmed forvantas den generella risknivan i fonden, matt i standardavvikelse,
vara lag. Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivd, méatt som arlig standardavvikelse
6ver en rullande tolvmanadersperiod, i normalfallet ska ligga mellan 3-8 procent.

Den efterstravade risknivdn kan tillfalligt komma att Over- eller underskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller extraordindra handelser.

Fonden bestar av flera olika andelsklasser, vilket beskrivs ndrmare nedan.

International Asset Management Limited (IAM)

IAM, som ar forvaltare av Fonden, ar en AlF-forvaltare etablerad i England med séate i London och &r
sedan bolaget grundades, 6 mars 1989, specialiserad enbart pa hedgefondanalys och aktiv férvaltning av
hedgefondportfoljer. IAM har sedan 2003 &ven verksamhet i New York och sedan 2008 &r IAM etablerade
i Stockholm. | de tre landerna arbetar ca 35 personer och fem deldgare &ger majoriteten av IAM. De fem
delagarna ar operativa i forvaltarens dagliga verksamhet, nagra av dem sedan foretaget grundades.
Kunderna finns globalt och bestar av institutioner, banker, foretag, stiftelser och privatpersoner.

IAM har sedan verksamheten inleddes haft ett forvaltardrivet fokus, dvs. IAM stker hedgefondftrvaltare
som dels 6ver tid levererat en stark riskjusterad avkastning, dels har en struktur pa sin operationella
verksamhet som uppfyller de krav som IAM:s operationella analysteam utarbetat. Vidare har IAM utvecklat
en metodik for att anvanda dessa godkanda forvaltare i en strategisk portfolikonstruktion baserat pa
marknads-och behovsanalys samt riskkontroll.
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Information om IAM

Adresser

England IAM Ltd, AIFM, 11A Regent Street, London, SW1Y 4LR, +44 20 7734 8488

Sverige IAM Norden Filial, c/o 7A, Strandv. 7A, 114 56 Stockholm, +46 8 586 334 70

USA IAM Ltd LLC, 410 Park Ave, Suite 1510, New York, NY 10022, +1 212 235 0400

Websida www.iam.uk.com

Revisor UHY Hacker Young ar revisor for IAM Ltd London och KPMG i Sverige granskar
rakenskaperna som ligger till grund for arsberattelsen och halvarsredogorelsen
fér fonden.

Klagomalsansvarig IAM har skriftliga rutiner for hantering av klagomal fran kunder och investerare.
Narmare information om IAM:s rutiner for hantering av klagomal finns pa IAM:s
websida, www.iam.uk.com, och kan erhéllas pa begaran frdn IAM:s Compliance
Officer som har féljande kontaktuppgifter:

IAM Ltd
Attn. Compliance Officer
11A Regent Street
London, SW1Y 4LR
Investerarskydd IAM é&r inte anslutet till investerarskyddet i Storbritannien eller Sverige.
Ovrigt IAM &r registrerad i England, organisationsnummer 2355655, och motsvarar i

huvudsak ett svenskt aktiebolag. Aktiekapital: GBP 350.000.

International Asset Management - Ledning
London
Andrew Gibson, CEO och Partner

Andrew Gibson borjade pa IAM i mars 2001. Han & CEO, medlem av IAM:s investeringskommitté (IC) samt
sitter i IAM:s styrelse. Andrew har varit avgdrande for utformningen av IAM:s investeringsprocess. Han har
narmare 30 ars erfarenhet av finansmarknaden. Fore IAM var Andrew anstélld p& Deutsche Bank och ingick i
Relative fixed income teamet. Dessforinnan arbetade Andrew for JP Morgan som ansvarig for det
institutionella hedgefondteamet. Han har en Bachelor in Political Economics fran University of Washington.

Alan Djanogly, Founding Partner

Alan Djanogly &r en av grundarna av IAM 1989. medlem av IAM:s investeringskommitté (IC) samt sitter i
IAM:s styrelse. Han har 6ver 30 ars erfarenhet av investeringar i hedgefonder. Fére IAM var Alan verksam
inom Drexel Burnham Lambert, innan dess anstalld pd Robert Fleming Investment Management.
Alan innehar en Bachelor of Science in Information Technology fran University College i London.

Sue Heathcote, Partner

Sue Heathcote borjade pa IAM i april 1994. Hon ar medlem av IAM:s investeringskommitté (IC) och har
varit ansvarig for utformningen av IAM:s portféljhanteringsprocess. Hon har éver 30 ars erfarenhet inom
finansmarknaden och mer &n 20 ars erfarenhet inom hedgefondbranschen. Fére IAM var Sue
fondforvaltare vid forsakringsbolaget Confederation Life Insurance Company. Hon tog examen fran
Warwick University och har en Bachelor in Economics and International Studies.
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Marivi Lorente, Partner

Marivi borjade pa IAM i januari 2010 och &r medlem av IAM:s investeringskommitté (IC) samt sitter i IAM:s
styrelse. Hon &r huvudsakligen ansvarig for IAM:s UCITs investeringar. Hon har 6ver 26 ars erfarenhet av
finansmarknaden och 6ver 13 ars erfarenhet inom hedgefondbranschen. Fére IAM var Marivi managing
partner i Grupp N+1, dar hon var ansvarig for djupare analyser av hedgefonder, redan da i samarbete med
IAM. Tidigare var hon chef for Equity Division Santander Investment i London. Marivi har en Bachelor och
Master i Economics and Business Administration frn Colegio Universitario de Estudios Financcieros
CUNEF i Madrid. Hon innehar &ven en CAIA examen.

New York
Anthony Forward, Founding Partner

Anthony ar en av grundarna av IAM 1989. Han ar medlem av IAM:s investeringskommitté samt sitter i IAM
styrelse. Han har 6ver 57 ars erfarenhet inom olika finansiella marknader och mer @n 28 ars erfarenhet
inom hedgefondbranschen. Innan dess var Anthony med och utvecklade och férvaltade Drexel Burnham
Lamberts méklarverksamhet i London. Anthony har en Bachelor in Finance fran University of Virginia.

Stockholm
Henric Malmqvist, Managing Director

Henric borjade pa IAM i oktober 2008 och &r VD for kontoret i Stockholm med ansvar fér marknadsforing
och férsaljning i Norden. Han har 6ver 30 ars erfarenhet av finansmarknaden och éver 12 ars erfarenhet
inom hedgefondbranschen. Han har tidigare arbetat fér Alfred Berg Asset Management inom institutionell
forsaljning av bl.a. alternativa produkter. Innan dess var Henric en av forvaltarna p& Banco Hedge samt
Banco Europa. Han har ocksa arbetat 7 ar for Bank Sarasin & Cie i Ziirich och 3 &r p& QT Optec i Zug som
trader p& SOFFEX, schweiziska optionsmarknaden. Henric har en civilekonomexamen fran Stockholms
Universitet, samt ar Certified Financial Analyst (EFFAS) fran Handelshogskolan i Stockholm.
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I
IAM Nordic Multi Strategy Fund

Mal- och placeringsinriktning

Fondens mal &r att dver tiden uppna en god och stabil absolut avkastning med Iag korrelation mot de
nordiska rante- och aktiemarknaderna.

IAM Nordic Multi Strategy Fund &ar en svensk specialfond vilket innebar att den har friare placeringsregler i
jAmforelse med traditionella vardepappersfonder. Fonden placerar i hedgefonder som har en tydlig
koppling till de nordiska landerna. En sadan koppling ar att hedgefonden drivs i huvudsak av nordiska
forvaltare, att hedgefonden i huvudsak forvaltas fran Norden, att hedgefonden i huvudsak forvaltar sina
tillgangar pa en eller flera nordiska marknader eller att hedgefonden star under tillsyn i Norden.

Fondens medel far placeras i tillgdngsslagen overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel kommer i normalfallet att vara investerad i atta till tolv underliggande hedgefonder, dock
ska fonden vid varje tillfalle vara investerade i minst fem olika hedgefonder. | undantagsfall kan fonden
vara placerade i farre hedgefonder vid extraordinara forhallanden eller extraordindra handelser som
beddms vara negativa for fondens placeringsinriktning. Allokeringen mellan olika hedgefonder kommer att
variera dver tiden.

Historisk avkastning

Fonden &r nystartad och det finns ingen historisk avkastning att redovisa. Fondens utveckling kommer att
redovisas pad www.iamnordic.se

Vem passar fonden

Fonden vander sig till institutioner, stiftelser, foretag och privatpersoner.

Etiska riktlinjer

IAM anlitar GES International AB som samarbetspartner for att I6pande hjéalpa IAM att analysera och
granska, enligt en normbaserad screening, de féretag som fonden indirekt har exponering emot. GES
International AB har en radgivande roll i IAM:s arbete att folja etiska riktlinjer och pa sa satt aktivt paverka
de underliggande hedgefondernas investeringar sa langt som mdjligt. 1AM erhdller kontinuerlig
uppdatering om nyuppkomna héandelser fran GES International AB. Se vidare information om GES
International AB pa www.ges-invest.com.

IAM &r medlem i SWESIF och &r ansluten till Hallbarhetsprofilen, www.hallbarhetsprofilen.se.

Vardering av fonden
Fondens varde berdknas genom att fran fondens tillgéngar dra av de skulder som avser fonden.

Finansiella instrument som ingéar i fonden véarderas till marknadsvarde. Vid marknadsvéarderingen anvands
olika varderingsmetoder beroende pa vilket finansiellt instrument som avses och pa vilken marknad
instrumentet handlas.

Generellt galler att noterade och onoterade innehav ska upptas till det varde som forvaltaren pa objektiv
grund kan faststalla. Detta kan ske genom att erhalla marknadspriser fran icke godkand reglerad marknad
eller sa kallad market maker alternativt jamstalla innehavet med ett annat innehav eller index med justering
for skillnader i till exempel risk. Om varderingstekniken inte gar att tillampa eller blir uppenbart missvisande
ska forvaltaren anvanda en varderingsmetod som ar etablerad pa marknaden.

For fondandelar anvands av forvaltaren senaste redovisade andelsvarde. For att bestamma véardet pa
marknadsnoterade instrument anvands i normalfallet senaste betalkurs. Om ovan namnda
varderingsmetoder enligt forvaltarens bedomning ar missvisande, faststélls vardet pa annan objektiv
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grund. Med objektiv grund avses da anvandandet av allmant vedertagen varderingsmodell (exempelvis
Black & Scholes) eller vardering tillhandahallen av tredje man.

Véardet av en fondandel &r respektive andelsklass del av fondens véarde delat med antalet uteldpande
andelar for varje andelsklass. Vid berdkning av fondandelsvardet sker avrundning till tvd decimaler
(avrundning uppat om tredje decimalen ar fem eller storre, annars nedat). Vardet av en fondandel ska
berédknas sista bankdagen varje manad. IAM har anlitat SEB for en extern vardering av fondens varde.

Information om véardering

Fondandelsvardet offentliggérs manatligen pa forvaltarens hemsida men kan aven offentliggoras via andra
medium.

Extraordinara forhallanden

Om sadana extraordinara forhallanden har intraffat som innebar att en vardering av fondens tillgangar inte
kan goras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt far forvaltaren, efter anmalan till
Finansinspektionen, skjuta upp dagen fér berékning och offentliggérande av fondandelsvarde, skjuta upp
handelsdagen samt berékningen av teckningspriset respektive inlésenpriset till dess att handel
aterupptagits.

Riskbeddmningsmetod

Fonden kommer, i den utstrdckning det ar majligt, vid varje tidpunkt att anvanda valutaderivat i syfte att
valutasékra de innehav i fonden som &r denominerade i en annan valuta &n svenska kronor. |IAM
anvander atagandemetoden for att berakna fondens sammanlagda exponeringar.

Fondens riskprofil

IAM efterstravar att fondens genomsnittliga risknivd, méatt som arlig standardavvikelse 6ver en rullande
tolvmanaders period, ska uppga till mellan 3-8 procent. Langsiktigt beraknas genomsnittet uppga till 4-5
procent. | fondens risk/avkastningsindikator som aterfinns i fondens faktablad tillhér fonden riskkategori 3,
vilket betyder en lagre risk for forandringar i andelsvardet i fonden. Det bor séarskilt uppméarksammas att
den efterstravade genomsnittliga risknivdn kan komma att Over- eller underskridas vid ovanliga
marknadsforhallanden eller extraordinara handelser.

Fondens placeringsinriktning medfér exponering mot ett antal specifika riskfaktorer:

= Marknadsrisk innebar att hela marknaden for ett tillgdngsslag kan stiga eller falla i pris, att belaning
eller investeringar i olika derivatinstrument kan gora underliggande fonder mer k&nsliga for
marknadsforandringar genom havstangseffekt, risker i samband med koncentrationer av tillgangar eller
marknader, dar en fond som placerar i farre vardepapper och pd ett mindre antal geografiska
marknader har hogre risk.

= Likviditetsrisker kan vara att underliggande fonders positioner inte kan avyttras till ett rimligt pris
beroende pa otillracklig likviditet i underliggande marknad.

= Motpartsrisker och Kreditrisker uppstar om en motpart inte fullgér sina skyldigheter gentemot fonden,
exempelvis om en motpart kan komma att stélla in betalningarna. Vidare kan beroendet av
clearingfunktioner, férvaringsinstitut och andra tjansteleverantérer utgéra risker.

= Operativa risker som framst s& kopplade till férvaltarens operativa verksamhet avseende till exempel
affarsflédet, kassa- och likvidhantering, vardering, IT-system, rutiner med mera, andra systemrisker
och forandrad lagstiftning som innebar forandrade forutsattningar for forvaltarens verksamhet,
modellrisker pa grund av forenklingar, antaganden och misstolkningar i modeller for riskhantering samt
risker kopplade till tjanster genomférda av tredjepartsleverantor
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Finansiell havstang

Fonden far anvanda derivatinstrument i syfte att valutasikra fondens innehav denominerade i utlandsk
valuta. Fonden har vidare mojlighet att ta upp kortsiktiga krediter i syfte att sékerstélla att fonden vid var tid
ar fullinvesterad. Detta kan 6ka exponeringen i fonden tillfalligt vid manadskiften. Forvaltaren kommer i
ovrigt inte att placera fondens medel i derivatinstrument som kommer att 6ka fondens finansiella havstang.

Fondens sammanlagda exponeringar som hanfor sig till derivatinstrument far inte 6verstiga fondens varde.
Fonden far uppta kortfristiga krediter om hogst 50 procent av fondens varde. Fondens tillgangar kan
komma att lamnas som sékerhet for upptagna krediter. Aganderatten till finansiella instrument som lamnas
som sakerhet av fonden kan dverga till den som utgér fondens motpart.

Rapportering av risk och likviditetshantering samt finansiell havstang

Informationen kommer att lamnas i &rsberattelsen samt halvarsredogdérelsen for fonden.

Andelsklasser
Fonden bestar av féljande andelsklasser:
= Andelsklass A SEK.
= Andelsklass B SEK.
= Andelsklass C SEK.
= Andelsklass D SEK.
= Andelsklass E NOK.
= Andelsklass F NOK.
= Andelsklass G DKK.
= Andelsklass H DKK.
= Andelsklass | EUR.
= Andelsklass J EUR.
= Andelsklass K SEK.

Andelsklass A SEK utgérs av andelar som tecknas och inloses i svenska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hogst 0,8 procent per ar. Minsta belopp vid forsta insattning i andelsklassen ar 1.000.000 svenska
kronor, dérefter 1agst 100.000 svenska kronor. Andelsklassen éar inte utdelande.

Andelsklass B SEK utgors av andelar som tecknas och inldses i svenska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hdgst 0,4 procent per ar och den prestationsbaserade avgiften utgdr med hogst 10 procent per ar.
Den prestationsbaserade avgiften ar baserad p& en individuell avgiftsmodell. Minsta belopp vid forsta
insattning i andelsklassen &r 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.
Andelsklassen ar inte utdelande.

Andelsklass C SEK utgors av andelar som tecknas och inloses i svenska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hogst 0,8 procent per ar. Minsta belopp vid forsta inséttning i andelsklassen ar 1.000.000 svenska
kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor. Andelsklassen ar utdelande och utdelning lamnas i en
s&dan omfattning och pa den dag som bedoms lamplig.

Andelsklass D SEK utgors av andelar som tecknas och inloses i svenska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hogst 0,4 procent per ar och den prestationsbhaserade avgiften utgar med hogst 10 procent per ar.
Den prestationsbaserade avgiften ar baserad pa en individuell avgiftsmodell. Minsta belopp vid forsta
insattning i andelsklassen &r 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.
Andelsklassen &r utdelande och utdelning lamnas i en s&dan omfattning och p& den dag som bedéms
lamplig.
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Andelsklass E NOK utgors av andelar som tecknas och inléses i norska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hogst 0,8 procent per ar. Minsta belopp vid forsta insattning i andelsklassen ar 1.000.000 norska
kronor, dérefter lagst 100.000 norska kronor. Andelsklassen ar inte utdelande.

Andelsklass F NOK utgdrs av andelar som tecknas och inléses i norska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hdgst 0,4 procent per ar och den prestationsbaserade avgiften utgdr med hogst 10 procent per ar.
Den prestationsbaserade avgiften ar baserad pa en individuell avgiftsmodell. Minsta belopp vid forsta
insattning i andelsklassen &r 1.000.000 norska kronor, darefter lagst 100.000 norska kronor.
Andelsklassen ar inte utdelande.

Andelsklass G DKK utgors av andelar som tecknas och inléses i danska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hogst 0,8 procent per ar. Minsta belopp vid forsta insattning i andelsklassen ar 1.000.000 danska
kronor, darefter lagst 100.000 danska kronor. Andelsklassen &r inte utdelande.

Andelsklass H DKK utg6rs av andelar som tecknas och inloses i danska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hogst 0,4 procent per ar och den prestationsbaserade avgiften utgdr med hogst 10 procent per ar.
Den prestationsbaserade avgiften ar baserad p& en individuell avgiftsmodell. Minsta belopp vid forsta
insattning i andelsklassen ar 1.000.000 danska kronor, darefter lagst 100.000 danska kronor.
Andelsklassen ar inte utdelande.

Andelsklass | EUR utgdrs av andelar som tecknas och inléses i euro. Den fasta avgiften utgdr med hogst
0,8 procent per ar. Minsta belopp vid forsta inséttning i andelsklassen ar 100.000 euro, darefter lagst
10.000 euro. Andelsklassen ar inte utdelande.

Andelsklass J EUR utgors av andelar som tecknas och inléses i euro. Den fasta avgiften utgar med hogst
0,4 procent per ar och den prestationsbaserade avgiften utgar med hoégst 10 procent per ar. Den
prestationsbaserade avgiften ar baserad pa en individuell avgiftsmodell. Minsta belopp vid forsta insattning
i andelsklassen &r 100.000 euro, darefter l1&agst 10.000 euro. Andelsklassen ar inte utdelande.

Andelsklass K SEK utgérs av andelar som tecknas och inloses i svenska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hdgst 0,8 procent per ar och den prestationsbaserade avgiften utgdr med hogst 10 procent per ar.
Den prestationsbaserade avgiften ar baserad pa en kollektiv avgiftsmodell. Minsta belopp vid férsta
insattning i andelsklassen &r 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.
Andelsklassen ar inte utdelande.

Avgifter och ersattningar

Teckning och inlésen

IAM tar inte ut ndgon avgift vid teckning eller inlésen av fondandelar.

Forvaltningsavgift

Forvaltningsavgiften uppgar till foljande for respektive andelsklass:

= Andelsklass A SEK: Hogst 0,8 procent av fondens varde per ar.
= Andelsklass B SEK: Hogst 0,4 procent av fondens varde per ar.
= Andelsklass C SEK: Hogst 0,8 procent av fondens varde per ar.
= Andelsklass D SEK: Hogst 0,4 procent av fondens varde per ar.
= Andelsklass E NOK: Hogst 0,8 procent av fondens varde per ar.
= Andelsklass F NOK: Hogst 0,4 procent av fondens varde per ar.
= Andelsklass G DKK: Hogst 0,8 procent av fondens varde per ar.
* Andelsklass H DKK: Hogst 0,4 procent av fondens varde per ar.

= Andelsklass | EUR: Hogst 0,8 procent av fondens vérde per ar.
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= Andelsklass J EUR: Hogst 0,4 procent av fondens véarde per ar.
* Andelsklass K SEK: Hogst 0,8 procent av fondens varde per ar.

Avgiften betalas manadsvis i efterskott och beraknas utifran fondens varde pa handelsdagen (innan
teckning och inldsen verkstallts). Avgiften omfattar forvaltarens forvaltning av fonden samt kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

Prestationsbaserad avgift

Utover forvaltningsavgiften utgdr en prestationsbaserad avgift fran fonden till forvaltaren for foljande
andelsklasser:

= Andelsklass B SEK.
= Andelsklass D SEK.
= Andelsklass F NOK.
= Andelsklass H DKK.
= Andelsklass J EUR.
= Andelsklass K SEK.

Den prestationsbaserade avgiften uppgar till 10 procent av den del av totalavkastningen som overstiger
det sa kallade troskelvardet.

Troskelvardet utgors av det varde vid vilket prestationsbaserad avgift senast belastat fonden, s& kallat
"high water mark” justerat med avkastningen pa den sa kallade troskelrantan (se nedan) under samma
period. | de fall avkastningen pa troskelrantan under en sddan period &r negativ justeras inte troskelvardet,
istallet anvands da& high water mark som tréskelvarde. Om fonden inte tagit ut ndgon prestationsbaserad
avgift anvands fondens startvarde som high water mark.

High water mark principen innebér att i det fall fonden under en period uppnar en totalavkastning som
understiger tidigare troskelvarde ska inget prestationsbaserat arvode erlaggas forrén tidigare periods
underavkastning i forhallande till tréskelvardet har aterhamtats.

Som troskelranta tillampar fonden rantan pa en 90 dagars statsskuldvaxel utgiven av svenska staten
(SSVX 90 dagar). Rantan pa svenska statsskuldvaxlar definieras som genomsnittet av Riksbankens fixing
av tremanaders statsskuldvaxlar, publicerad pa Riksbankens hemsida, de tre sista bankdagarna i
innevarande manad.

Den prestationsbaserade avgiften berdknas manadsvis pa& handelsdagen efter avdrag for
forvaltningsavgiften innan teckning och inlosen verkstalls och erlaggs manadsvis i efterskott.

For foljande andelsklasser &r den prestationsbaserade avgiften individuell vilket innebar att den
prestationsbaserade avgiften erlaggs av fonden, och belastar respektive andelsdgare i relation till
andelsagarens avkastning:

= Andelsklass B SEK.
= Andelsklass D SEK.
= Andelsklass F NOK.
= Andelsklass H DKK.
= Andelsklass J EUR.

Den prestationsbaserade avgiften for andelsklass K SEK ar baserad pa en kollektiv avgiftsmodell vilket
innebér att den prestationsbaserade avgiften belastar samtliga andelsagare i andelsklassen lika.
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| det fall en andelségare I6ser in sina fondandelar nar andelségaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad avgift. Antalet andelar och storleken
av avgiften avrundas nedat till tva decimaler.

Ovriga avgifter

Avgifter avseende underliggande fonder kommer att belasta fonden. Narmare information finns i fondens
arsberattelse och faktablad. Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, kostnader for kortfristiga
lan som tas upp av fonden, skatter och 6vriga kostnader med anledning av fondens tillgangar och kép och
forsaljning darav, ska belasta fonden.

Teckning eller inlésen av fondandelar

Teckning (andelsagares teckning) och inldésen (andelsagares inlosen) kan ske sista bankdagen varje
manad (handelsdag).

Andelségaren ska anmala till forvaltaren eller till den forvaltaren anvisar att teckning ska ske och med
vilket belopp. Anmélan om teckning ska ske pa sarskild blankett som tillhandahalls av forvaltaren eller den
forvaltaren anvisar. Andelségaren ansvarar for att anmdlan &ar behdrigt undertecknad, fysiskt eller
elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts, att évriga handlingar som férvaltaren vid var tid
kraver har tillstallts forvaltaren eller till den forvaltaren anvisar samt att likvid for fondandelarna inbetalts till
fondens bankkonto eller bankgirokonto. Se vidare information pa fondens hemsida, www.iamnordic.se
eller teckningsanmalan.

Minsta belopp vid insattning i fonden ar:

= Andelsklass A SEK: 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.
= Andelsklass B SEK: 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.
= Andelsklass C SEK: 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.
= Andelsklass D SEK: 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.
= Andelsklass E NOK: 1.000.000 norska kronor, darefter lagst 100.000 norska kronor.

= Andelsklass F NOK: 1.000.000 norska kronor, darefter lagst 100.000 norska kronor.

= Andelsklass G DKK: 1.000.000 danska kronor, darefter lagst 100.000 danska kronor.

= Andelsklass H DKK: 1.000.000 danska kronor, darefter lagst 100.000 danska kronor.

= Andelsklass | EUR: 100.000 euro, darefter l&agst 10.000 euro.

= Andelsklass J EUR: 100.000 euro, darefter lagst 10.000 euro.

= Andelsklass K SEK: 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.

Begaran om inlosen ska ske pa sarskild blankett som tillhandahalls av forvaltaren eller den férvaltaren
anvisar eller pa annat satt som forvaltaren eller den forvaltaren anvisar vid var tid anger. Andelsagaren
ansvarar for att anmalan &ar behorigen undertecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att dvriga handlingar som forvaltaren eller den forvaltaren anvisar vid
var tid kraver har tillstéllts forvaltaren eller till den forvaltaren anvisar. Se vidare information pa fondens
hemsida, www.iamnordic.se eller blankett for inlésen.

Anmaélan om teckning respektive inldsen kan ej limiteras eller aterkallas om inte forvaltaren medger det.

Fondandelar ska lésas in om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte ar fallet ska medel anskaffas
genom forséljning av fondens finansiella instrument och inlésen ska verkstallas s& snart som mgjligt.
Maste medel for inlosen anskaffas genom forsaljning av fondens finansiella instrument ska sadan
forsaljning ske och inlosen verkstallas s& snart som mojligt.
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Skulle en forséljning vasentligt kunna missgynna Ovriga andelsagare far forvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med férséljning av finansiella instrument i enlighet med vad som narmare
framgar nedan.

Tidpunkt for teckning och inlésen

Anmalan om teckning ska vara forvaltaren tillhanda eller den forvaltaren anvisar senast klockan 15.00
lokal tid (Sverige) femton bankdagar fore Handelsdagen. Likvid for andelarna ska finnas tillganglig pa
fondens bankkonto eller bankgirokonto senast fem bankdagar fore handelsdagen. Skulle begaran komma
forvaltaren tillhanda eller den férvaltaren anvisar efter klockan 15.00 lokal tid (Sverige) femton bankdagar
fore handelsdagen eller om likviden inte finns tillganglig inom stadgad tid, ska forvaltaren verkstélla
begéaran nastkommande handelsdag.

For fondens forsta Handelsdag i april 2017 ska anmélan om teckning vara forvaltaren tillhanda eller den
forvaltaren anvisar senast klockan 15.00 lokal tid (Sverige) den 18 april 2017. Likvid fér andelarna ska
finnas tillganglig pa fondens bankkonto eller bankgirokonto senast den 18 april 2017. Skulle begéaran
komma forvaltaren tillhanda eller den forvaltaren anvisar efter klockan 15.00 lokal tid (Sverige) den 18 april
2017 eller om likviden inte finns tillganglig inom stadgad tid, ska forvaltaren verkstélla begéaran
nastkommande Handelsdag.

Anmaéalan om inl6sen ska vara forvaltaren tillhanda eller den forvaltaren anvisar senast klockan 15.00 lokal
tid (Sverige) tjugo bankdagar fore handelsdagen. Skulle begaran komma forvaltaren tillhanda eller den
forvaltaren anvisar efter klockan 15.00 lokal tid (Sverige) tjugo bankdagar foére handelsdagen ska
forvaltaren verkstélla begéran nastkommande handelsdag.

Tecknings- och inlésenpris

Tecknings- och inlosenpris &r fondandelsvardet for andelsklassen berdknat pa handelsdagen.
Tecknings- och inlésenpriset ar ej ként nar begdran om teckning eller inlésen lamnas till férvaltaren.
Antalet fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i respektive medel som inlésen av fondandelar
resulterat i meddelas andelsagaren nar andelarnas vérde faststéllts. Forvaltaren har mojlighet att tillfalligt
skjuta upp berakningen av tecknings- och inlésenpriset.

Forvaringsinstitut

Forvaringsinstitut for fonderna ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (SEB). Forvaringsinstitutet har
sate och huvudkontor i Stockholm. Forvaringsinstitutets huvudsakliga verksamhet bestar i att bedriva
bankrérelse och finansiell verksamhet samt verksamhet som har ett naturligt samband darmed.

Fondandelsagarregister
P& uppdrag av forvaltaren uppratthaller SEB ett register 6ver samtliga andelsagare och deras innehav.

Andelsagares innehav redovisas i form av ett arsbesked.

Delegering

Forvaltaren har ingatt ett uppdragsavtal med SEB och SEB Fund Services S.A. avseende
tillhandahallande av fondadministrationstjanster och véarderingstjanster. Forvaltaren undersoker |6pande
hur intressekonflikter ska undvikas och, for det fall intressekonflikter identifieras, hur dessa ska hanteras.

I och med att SEB Fund Services S.A. tillhandahaller fondadministrationstjanster och varderingstjanster
och SEB samtidigt ar fondens férvaringsinstitut samt ar en forvaltarens primarméaklare, har potentiella
intressekonflikter identifierats. De potentiella intressekonflikterna bestar av att SEB, i egenskap av
forvaringsinstitut, kontrollerar tjanster som SEB och SEB Fund Services S.A. inom ramen for de 6vriga
tjansterna. Eftersom de aktuella tjansterna tillhandahalls av olika separerade avdelningar inom SEB av
SEB Fund Services S.A. samt att det inte finns ndgon samverkan mellan dessa avdelningar eller bolag vad
galler tjansterna anser forvaltaren att de potentiella intressekonflikterna hanteras och férebyggs pa ett
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effektivt satt. Forvaltaren gor darmed bedomningen att fondens andelsdgare inte kommer att paverkas
negativt av uppdragsfoérhallandena med SEB och SEB Fund Services S.A.
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Primarmaklare

SEB utgor primarmaklare for fonden och forvaltaren har ingétt ett avtal med SEB avseende tjansterna som
SEB ska tillhandahdlla i egenskap av primarmaklare och forvaringsinstitut. Fondens tillgangar kan
Overforas till SEB och SEB kan &ven forfoga Over vissa av fondens tillgangar i egenskap av
forvaringsinstitut. Forvaltaren har inte 6verfort nagot ansvar till SEB.

IAM undersdker [6pande hur intressekonflikter ska undvikas och, fér det fall intressekonflikter identifieras,
hur dessa ska hanteras. For narvarande har styrelsen inte, utéver vad som redan framgar ovan, identifierat
nagra potentiella intressekonflikter som kan aktualiseras i forhallande till SEB i egenskap av
primarmaklare.

Andra fonder som forvaltas av IAM

IAM skraddarsyr oftast olika typer av hedgefondportféljer och liknande I6sningar for sina kunder. Utdver
fonden forvaltar IAM aven fonderna IAM Global Long Short Equity Fund och Avalon Credit Opportunities
Fund. IAM Nordic Multi Strategy Fund kommer inte att investera i andra fonder som forvaltas av IAM.

Upphorande eller verlatelse av verksamheten

Om forvaltaren far sitt tillstand att bedriva tillstdndspliktig rorelse aterkallat, trader i likvidation, forsatts i
konkurs eller vill upphdra med forvaltningen av en fond ska forvaltningen av denna tillfalligt 6vertas av
forvaringsinstitutet. Forvaringsinstitutet far sedan o6verlata forvaltningen till ett annat fondbolag som
godkants av Finansinspektionen. | annat fall ska fonden upplésas genom att tillgangarna séljs och
nettobehallningen skiftas ut till andelsdgarna. Kungorelse harom ska inféras i Post- och Inrikes Tidningar
och hallas tillganglig hos forvaringsinstitutet samt hos forvaltaren om inte Finansinspektionen beviljar
undantag i det enskilda fallet.

Skatteregler

Sedan den 1 januari 2012 &r svenska specialfonder inte skattskyldiga for tillgangar som ingar i fonden.
Beskattning av fonden har istéllet ersatts av en schablonskatt som tas ut av andelsdgarna.
Bestammelserna galler fér obegransat skatteskyldiga fysiska och juridiska personer.

For fysiska personer redovisas schablonintakten pa kontrolluppgift till Skatteverket och ar sedan fortryckt
pa inkomstdeklarationen. Aktiebolag far sjalva berdkna schablonintakt. Skatten kan paverkas av
individuella omstandigheter och den som &r osaker pa eventuella skattekonsekvenser bor soka
experthjalp.

Medel for att tAcka skadestandsansvar

For att tacka risker for skadestandsansvar pa grund av fel eller forsumlighet i den verksamhet enligt
3 kap. 1 § LAIF som forvaltaren bedriver har forvaltaren tecknat en forsakring.

Ansvarsbegransning

Forvaltaren

Forvaltaren ar inte ansvarig for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i frdiga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om forvaltaren ar foremal for eller
vidtar sddan konfliktatgard. Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av forvaltaren, om
forvaltaren varit normalt aktsam. Forvaltaren ar i intet fall ansvarig for indirekt skada, om inte den indirekta
skadan orsakats av forvaltarens grova vardsloshet. Inte heller ansvarar forvaltaren for skada som orsakats
av att andelsagare eller annan bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att handlingar som forvaltaren tillstéllts &r riktiga
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och behdrigen undertecknade samt att forvaltaren underrattas om &ndringar betraffande lamnade
uppgifter.

Forvaltaren svarar inte for skada som orsakats av, svensk eller utlandsk, reglerad marknad eller annan
marknadsplats, depabank, central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragsgivare som forvaltaren med tilloehorlig
omsorg anlitat eller som anvisats foérvaltaren. Detsamma géller skada som orsakats av att ovan namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Forvaltaren ansvarar inte for skada som uppkommer
for fonden, andelségare i fonden eller annan i anledning av férfogandeinskréankning som kan komma att
tilldmpas mot forvaltaren betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren att helt eller delvis verkstalla atgard enligt avtal pa grund av omstandighet
som anges ovan far atgarden uppskjutas tills dess hindret upphért. Om forvaltaren till féljd av en sddan
omstandighet ar forhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska forvaltaren respektive andelsagaren
inte vara skyldigt/skyldig att erlagga dréjsmalsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga
drojsmalsranta géaller aven om forvaltaren med tillampning av § 10 tillfalligt skjuter upp tidpunkten for
vardering, teckning respektive inlésen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall anda ar beréttigade till skadestand kan félja av 8
kap. 28-31 8§ LAIF.

Forvaringsinstitutet

For det fall forvaringsinstitutet eller en dep&bank har forlorat finansiella instrument som depéaforvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onodigt drojsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till forvaltaren fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten ar
orsakad av en yttre handelse utanfér forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var
omdjliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler dven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada &n sddan skada som avses i forsta stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sddan annan skada om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.

Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av, svensk eller utlandsk, bors eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och,
savitt avser andra skador &n de som anges i forsta stycket, inte heller for skada som orsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg anlitat och regelbundet 6vervakar eller som anvisats av férvaltaren. Forvaringsinstitutet svarar inte
for skada som orsakats av att nu namnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende forvaring av tillgngar och kontroll av &aganderatten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt LAIF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for forvaltaren, andelsagare, fonden eller
annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillAmpas mot férvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument. Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av uppskjuten
betalning ska forvaringsinstitutet inte erldgga drojsmalsranta. Om ranta ar utfast, ska forvaringsinstitutet
betala ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta stycket forhindrat att ta emot betalning
for fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret férelegat ratt till ranta endast enligt de
villkor som gallde pa forfallodagen.
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Att andelsdgare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall &nda ar beréttigade till skadestand kan félja av 9
kap. 22 § LAIF.

Arsberéttelse och halvarsredogérelse

Forvaltaren kommer att lamna en halvarsredogorelse for rakenskapséarets sex forsta manader inom tva
manader fran halvarets utgang samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader fran rakenskapsarets
utgdng. Redogorelserna ska kostnadsfritt sandas till andelsagare som begar det samt finnas tillgangliga
hos foérvaltaren och férvaringsinstitutet.

Andringar i fondbestammelser

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av férvaltarens styrelse och ska understéllas
Finansinspektionen for godkannande. Sedan &andring godkants ska beslutet finnas tillgangliga hos
forvaltaren och forvaringsinstitutet samt tillkdnnages pé séatt som Finansinspektionen anvisar. Andringarna
kan paverka fondens egenskaper, till exempel avgifter och riskprofil.

Likabehandling och réttsliga foljder av en investering i fonden

| fonden finns det andelar av olika slag (andelsklasser). Andelsklasserna i fonden &r forenade med olika
villkor for utdelning, avgifter, lagsta teckningsbelopp samt i vilken valuta andelarna tecknas och inloses.
Andelarna i en andelsklass éar lika stora och medfor lika ratt till den egendom som ingar i fonden.

Fonden faller inom svensk jurisdiktion och lyder under svensk lag. Detta innebér att regler om erk&nnande
och verkstéllande av domar i enlighet med férordning 2001/44/EG om domstols behdrighet och om
erkannande och verkstallighet av domar pa privatrattens omrade (Bryssel I-forordningen), konventionen
om domstols behorighet och om erkannande och verkstillighet av domar pa privatrattens omréade
(Luganokonventionen), forordning 1346/2000/EG om insolvensforfaranden (insolvensférordningen),
konventionen mellan Danmark, Finland, Island, Norge och Sverige angaende konkurs (nordiska
konkurskonventionen) eller New York-konventionen om erk&nnande och verkstéllighet av utlandska
skiljedomar (New York-konventionen) kan vara tillampliga.
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I
IAM Investeringsprocess

Investeringsfilosofi och malsattning

IAM:s investeringsfilosofi, som i stort sett varit oférandrad sedan foretagets start 1989, baseras pa féljande
huvudprinciper:

= Forvaltardriven fokus med en kvalitativ process for att identifiera de forvaltare som har en hog
riskjusterad avkastning och kan utgéra en bra byggsten i en valkomponerad hedgefondportfol;.

= Lagger stor vikt pa att forsta individuell forvaltarrisk. Oberoende team inom IAM har till uppgift att dels
genomfora operationell analys (ODD), dels risk management. Vikten ligger vid att forutom analysera
respektive fonds operationella risk &ven gora en analys utifran riskaspekter som forvaltarens likviditets-
, koncentrations- och exponeringsrisk i olika tillgangsslag.

* Framgangsrik portfoljkonstruktion ar en kombination av god diversifiering och individuell
forvaltarskicklighet.

= Disciplinerat ramverk for uppfoljning av bade forvaltaren och dess portfolj dar stor vikt laggs vid hog
transparens.

IAM:s malséattning ar att genom grundlig kvantitativ och kvalitativ urvalsprocess finna forvaltare som kan
kombineras i en portfolj pa ett satt som Over tid ge en god riskjusterad avkastning i kombination med en
l&g korrelation med aktie- och rantemarknader.

Team

Inom IAM finns det ett antal kommittéer som dels ar ansvariga for godkannandet av forvaltare (IC), och
dels ansvariga for sammansattningen av olika typer av hedgefondportfélijer (PMC). Foérutom dessa
kommittéer finns ett antal investeringsanalytiker som ansvarar for den kvalitativa fundamentala analysen
(IDD) av olika forvaltare. Darutdver finns det operationella analytiker som mer fokuserar pa
hedgefondernas struktur, organisation och juridiska avtal. | detta team finns &ven Risk management och
Compliance som ansvarar for att uppsatta regelverk och limiter efterfoljs.

Investeringsprocess

IAM:s investeringsprocess bygger pa 5 olika steg som var och en &r en viktig del i processen for att kunna
identifiera och bevaka hedgefondforvaltare som passar i en portf6élj av hedgefonder. Nar en forvaltare
godkands i samtliga analyssteg hamnar den p& IAM:s s.k. "Approved List” éver de forvaltare som vi
darefter anvander for att pa olika satt konstruera en portfolj av hedgefonder som Gverensstammer med
kundens riktlinjer

1. Kvantitativ analys: IAM har idag genom sitt analyssystem (Pipeline) och databas tillgang till Gver 8.000
hedgefonder globalt, en databas som uppdateras dagligen med ny information. Detta analyssystem
innehaller ett stort antal nyckeltal och vardedrivande variabler for att IAM ska kunna analysera olika
hedgefonders avkastningsserier. IAM anvander detta verktyg bl.a. for att bevaka och gora relativa analyser
pa ett stort antal forvaltare och pa ett kvantitativt satt identifiera forvaltare som har starka relativa nyckeltal.

2. Fundamental analys (IDD): Nar vi identifierat en intressant férvaltare antingen genom kvantitativ
analys eller genom andra informationskallor anvands analyssystemet som ett verktyg for att bedriva en
djupare kvalitativ fundamental analys. Denna analys kompletteras med ett antal fysiska méten med olika
nyckelpersoner hos forvaltaren samt olika typer av referenssamtal med utomstaende personer for att
erhalla ett brett beslutsunderlag. Har laggs stor vikt i informationsflédet och transparens hos respektive
forvaltare. All analys, samtal och sammanfattningar finns dokumenterat i IAM:s databas. Nedan visar vi de
fem faktorer (5P) som utgdr basen i denna analys:
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e Full investment analysis®

Investment Analyst grades (A-D) each of the four categories: People, Process, Portfolio and Performance
Investment Analyst provides a commentary on the relative benefits to a client's investment portfolio (“Portfolio Role”)

Backgrounds Strategy/fidea generation Concentration Track record IManager mandate

Qualifications Decision making Directionality Correlation Investment style

| I | ' I |l I |l |
| I Il l |l I |l |
| References | | Portfolio construction | | Leverage | | Peer comparison | | Return profile |
| Track record | | Position sizing | | Liquidity | | Quantitative analysis | | Risk profile |
| Incentives | | Profit / loss taking | | Exposure | | Qualitative analysis | | Differentiating factors |
| Team aspects | | Risk management | | Transparency | | Market shocks | | Scenario analysis |

I denna analys &r det ocksa viktigt att identifiera att forvaltaren har en roll i den portfolj av hedgefonder
som all analys ska resultera i.

3. Operationell analys och Risk Management (ODD, RM): Den operationella analysen inriktar sig pa
andra delar an den fundamentala. Har ligger fokus pa att sakerstélla att forvaltaren har en organisation
och struktur som &r stabil, bade utifran ett operationellt och juridiskt perspektiv. Detta team har en veto-
ratt, dvs. om en forvaltare inte uppnar de olika kriterier som stéllts sa laggs ett veto och forvaltaren
kommer inte att godkénnas for investering. IAM:s ODDs process kan delas upp i 3 olika steg:

Operational Due Diligence

= |n depth review of the manager to identify, measure and monitor qualitative risks
= Focus areas broadly split into: organizational review, on-site review and service provider review
= |ndependent process from investment research and has authority to halt manager approval process (veto) on ODD grounds

Phase 1: Organisational review Phase 2: On-site review Phase 3: Service provider review

Firm stability Trade execution Administrator

Reference/Background check Valuation / NAV calculation Auditor

Legal documents review Cash controls Legal counsel

Compliance Technology Prime broker / custodian

VETO

APPROVE

MONITOR (additional work required)

Risk Management ansvarar for att ge respektive forvaltare i portfélien en riskbudget baserat framférallt pa
den historiska korrelationen och volatiliteten. RM kontrollerar sa att givna limiter foljs bade pa férvaltar- och
portfoljniva.

4. Portféljkonstruktion: Nar IAM:s team har identifierat starka individuella hedgefonder som motsvarar
uppsatta kriterier ar det viktigt att faststalla ratt allokering i portféljen for att optimera den forvéntade
riskjusterade avkastningen utifran den bestamda malrisken i portféljen. Har tas hansyn till saval inbordes
korrelation som korrelation till aktie- och rantemarknaden. En viktig komponent i simuleringen &ar den
forvantade utvecklingen pa de olika underliggande marknaderna.

5. Uppfoljning: Nar IAM:s team konstruerat och investerat i faststalld portfolj av hedgefonder &r
uppfolining ett av de mest viktiga momenten. Respektive forvaltare foljs normalt pA manadsbasis men
eftersom forvaltaren efterstrévar en hdg transparens hos respektive hedgefondorvaltares portfolj, sker
bevakningen i manga fall pa daglig- eller veckobasis. Ansvarig analytiker har ocksa uppdateringssamtal
med respektive fond minst en gang i manaden. IAM bevakar framforallt olika typer av koncentration av
risk, okade gross- och net-exponeringar eller separata handelser i marknaden som kort- eller langsiktigt
kan paverka en individuell hedgefond.
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Bilaga 1 - Berdkning av prestationsbaserad avgift — Rdkneexempel
(endast fér andelsklasserna B SEK, D SEK, F NOK, H DKK och J EUR)

Alla exempel nedan ar efter uttag av fast forvaltningsavgift. | de andelsklasser som har prestationsbaserad
avgift uppgar den prestationsbaserade avgiften till 10 procent pa avkastning som éverstiger troskelrantan.

Exempel 1

En andelsagare har vid manadens ingdng 1.000 andelar varda totalt 1.000.000 kr i fonden. Vardet pa
placeringen &r vid manadens utgang efter avdrag for fast avgift 1.050.000 kr. Vardedkningen under
perioden var allts& 5 procent (50.000 kr / 1.000.000 kr). Utvecklingen for troskelrantan har under samma
period varit 1 procent.

Véardedkning (1.050.000 kr — 1.000.000 kr) 50.000 kr
Utveckling tréskelrantan (1 procent x 1.000.000 kr) 10.000 kr
Underlag for prestationsbaserad avgift (1.050 000 kr -1.010.000 kr) 40.000 kr
Prestationsbaserad avgift (10 procent x 40.000 kr) 4.000 kr
Exempel 2

En andelsagare har vid manadens ingdng 1.000 andelar varda totalt 1.000.000 kr i fonden. Vardet pa
placeringen ar vid manadens utgang efter avdrag for fast avgift 960.000 kr, dvs. vardet pa placeringen
sjonk under manaden. Vardeminskningen var saledes 4 procent (40.000 kr / 1.000.000 kr). Utvecklingen
for troskelrantan har under samma period varit 1 procent.

Vardeminskning (960.000 kr — 1.000.000 kr) -40.000 kr
Utveckling tréskelréntan (1 procent x 1.000.000 kr) 10.000 kr
Underlag for prestationsbaserad avgift (960.000 kr — 1.010.000 kr) -50.000 kr
Ingen prestationsbaserad avgift tas darmed ut.

Exempel 3

Andelsagaren i exempel 2 behaller sin placering i fonden under ndstkommande méanad. Fonden uppvisar
da en positiv avkastning och véardet stiger, efter uttag av fast avgift, fran 960.000 kr till 1.015.000 kr. For att
fonden ska kunna ta ut prestationsbaserad avgift maste tidigare manads underavkastning tas igen.
Utvecklingen for troskelrantan var &ven under denna manad 1 procent.

Vardeokning (1.015.000 kr — 960.000 kr) 55.000 kr
Utveckling jamfdrelseranta (1 procent x 1.010.000 kr) 10.100 kr
Tidigare underavkastning -50.000 kr

Underlag for prestationsbaserad avgift (1.015.000 kr — 1.020.100 kr) -5.100 kr

Ingen prestationsbaserad avgift tas ut for denna manad.
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Bilaga 2 — Fondbestammelser — IAM Nordic Multi Strategy Fund

8§ 1 Fondens beteckning och rattsliga stéallning

Den alternativa investeringsfondens namn ar IAM Nordic Multi Strategy Fund, nedan "fonden”. Fonden ar
en specialfond enligt lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF").

Fondférmogenheten ags av fondandelsdgarna gemensamt. Varje fondandel i respektive andelsklass
medfor lika ratt till den egendom som ingéar i fonden. Fonden kan inte forvarva rattigheter eller ta pa sig
skyldigheter. Forvaltaren som anges i § 2 foretrader fondandelsagarna i alla fragor som ror fonden,
beslutar om den egendom som ingar i fonden samt utévar de rattigheter som harrér ur egendomen.
Fonden ar 6ppen for allménheten.

Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for férvaltaren, LAIF och 6vriga
tilldampliga forfattningar.

Andelsklasser
Fonden bestar av féljande andelsklasser:
= Andelsklass A SEK.
= Andelsklass B SEK.
= Andelsklass C SEK.
= Andelsklass D SEK.
= Andelsklass E NOK.
= Andelsklass F NOK.
= Andelsklass G DKK.
= Andelsklass H DKK.
= Andelsklass | EUR.
= Andelsklass J EUR.
= Andelsklass K SEK.

Andelsklass A SEK utgors av andelar som tecknas och inloses i svenska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hogst 0,8 procent per ar. Minsta belopp vid forsta insattning i andelsklassen ar 1.000.000 svenska
kronor, déarefter lagst 100.000 svenska kronor. Andelsklassen &r inte utdelande.

Andelsklass B SEK utgérs av andelar som tecknas och inloses i svenska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hogst 0,4 procent per ar och den prestationsbhaserade avgiften utgar med hogst 10 procent per ar.
Den prestationsbaserade avgiften ar baserad pa en individuell avgiftsmodell. Minsta belopp vid forsta
insattning i andelsklassen &r 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.
Andelsklassen ar inte utdelande.

Andelsklass C SEK utgérs av andelar som tecknas och inloses i svenska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hogst 0,8 procent per ar. Minsta belopp vid forsta insattning i andelsklassen ar 1.000.000 svenska
kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor. Andelsklassen &r utdelande och utdelning lamnas i en
sadan omfattning och pa den dag som bedoms lamplig.

Andelsklass D SEK utgoérs av andelar som tecknas och inldses i svenska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hdgst 0,4 procent per ar och den prestationsbaserade avgiften utgdr med hogst 10 procent per ar.
Den prestationsbaserade avgiften ar baserad pa& en individuell avgiftsmodell. Minsta belopp vid forsta
insattning i andelsklassen &r 1.000.000 svenska kronor, déarefter lagst 100.000 svenska kronor.
Andelsklassen ar utdelande och utdelning lamnas i en sadan omfattning och pa den dag som beddéms
lamplig.
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Andelsklass E NOK utgors av andelar som tecknas och inléses i norska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hogst 0,8 procent per ar. Minsta belopp vid forsta insattning i andelsklassen ar 1.000.000 norska
kronor, dérefter lagst 100.000 norska kronor. Andelsklassen ar inte utdelande.

Andelsklass F NOK utgors av andelar som tecknas och inloses i norska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hdgst 0,4 procent per ar och den prestationsbaserade avgiften utgdr med hogst 10 procent per ar.
Den prestationsbaserade avgiften ar baserad pa en individuell avgiftsmodell. Minsta belopp vid forsta
insattning i andelsklassen &r 1.000.000 norska kronor, darefter lagst 100.000 norska kronor.
Andelsklassen ar inte utdelande.

Andelsklass G DKK utgors av andelar som tecknas och inléses i danska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hogst 0,8 procent per ar. Minsta belopp vid forsta insattning i andelsklassen ar 1.000.000 danska
kronor, darefter lagst 100.000 danska kronor. Andelsklassen &r inte utdelande.

Andelsklass H DKK utg6rs av andelar som tecknas och inloses i danska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hogst 0,4 procent per ar och den prestationsbaserade avgiften utgdr med hogst 10 procent per ar.
Den prestationsbaserade avgiften ar baserad p& en individuell avgiftsmodell. Minsta belopp vid forsta
insattning i andelsklassen ar 1.000.000 danska kronor, darefter lagst 100.000 danska kronor.
Andelsklassen ar inte utdelande.

Andelsklass | EUR utgdrs av andelar som tecknas och inléses i euro. Den fasta avgiften utgar med hogst
0,8 procent per ar. Minsta belopp vid forsta inséttning i andelsklassen ar 100.000 euro, darefter lagst
10.000 euro. Andelsklassen ar inte utdelande.

Andelsklass J EUR utgors av andelar som tecknas och inléses i euro. Den fasta avgiften utgar med hogst
0,4 procent per ar och den prestationsbaserade avgiften utgar med hoégst 10 procent per ar. Den
prestationsbaserade avgiften ar baserad pa en individuell avgiftsmodell. Minsta belopp vid forsta insattning
i andelsklassen &r 100.000 euro, darefter l1&agst 10.000 euro. Andelsklassen ar inte utdelande.

Andelsklass K SEK utgérs av andelar som tecknas och inloses i svenska kronor. Den fasta avgiften utgar
med hdgst 0,8 procent per ar och den prestationsbaserade avgiften utgdr med hogst 10 procent per ar.
Den prestationsbaserade avgiften ar baserad pa en kollektiv avgiftsmodell. Minsta belopp vid férsta
insattning i andelsklassen &r 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.
Andelsklassen ar inte utdelande.

8§ 2 AlIF-Forvaltare

Fonden forvaltas av International Asset Management Ltd., organisationsnummer 2355655, nedan
"forvaltaren”.

§ 3 Forvaringsinstitut

Forvaringsinstitut  for  fondens tillgdngar &r Skandinaviska Enskilda Banken AB  (publ),
organisationsnummer 502032-9081, nedan "forvaringsinstitutet”.

Forvaringsinstitutet har till uppgift att dvervaka fondens penningfléden. Forvaringsinstitutet ska sarskilt se
till att alla betalningar frdn andelsédgarna har tagits emot och att alla likvida medel i fonden har bokforts pa
likvidkonton som har Oppnats i fondens namn eller i forvaltarens eller forvaringsinstitutets namn for
fondens rakning. Férvaringsinstitutet ska vidare ta emot och forvara fondens tillgangar. Forvaringsinstitutet
ska &aven verkstélla forvaltarens instruktioner, om de inte strider mot bestdmmelserna i lag,
fondbestammelserna, bolagsordning eller motsvarande regelverk, samt se till att:

= forsaljning, emission, aterkop, inlésen och makulering av andelar eller aktier i fonden genomfors enligt
lag, fondbestammelserna, bolagsordning eller motsvarande regelverk,

= vardet av fondandelarna beréknas enligt lag, fondbestdammelserna, bolagsordning eller motsvarande
regelverk,

= ersattningar for transaktioner som beror fondens tillgangar betalas in till fonden utan dréjsmal, och

= fondens intékter anvands enligt lag, fondbestdmmelserna, bolagsordning eller motsvarande regelverk.
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8 4 Fondens karaktar

Fonden &r en specialfond och fondens medel placeras i andra hedgefonder med nordisk koppling.
Fondens mal &r att dver tiden uppna en absolut avkastning med lag korrelation mot de nordiska réante- och
aktiemarknaderna.

Fonden placerar i hedgefonder som har en tydlig koppling till de nordiska landerna. En s&dan koppling ar
att hedgefonden drivs i huvudsak av nordiska forvaltare, att hedgefonden i huvudsak forvaltas fran
Norden, att hedgefonden i huvudsak forvaltar sina tillgdngar pa en eller flera nordiska marknader eller att
hedgefonden star under tillsyn i Norden.

8 5 Fondens placeringsinriktning
§ 5.1 Allmant
For forvaltning av fondens medel ska 5 kap. lagen (2004:46) om vardepappersfonder ("LVF”) tillampas.

Fondens medel far placeras i tillgangsslagen overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar samt pa konto hos kreditinstitut.

Fondens medel ska vara placerad i svenska och/eller utlandska hedgefonder. Hedgefonderna utgoérs av
vardepappersfonder, fondféretag som uppfyller férutsattningarna i 1 kap. 7 8 LVF, specialfonder och andra
tillatna fonder enligt 5 kap. 15 § LVF.

Hedgefonderna ska ha en tydlig nordisk koppling i enlighet med vad som anges i § 4. De hedgefonder i
vilka fonden placerar i kan vara exponerade mot noterade och onoterade aktier, derivatinstrument,
obligationer, ravaror, valutor och andra finansiella instrument.

Fondens medel ska vid varje tillfélle vara investerade i minst fem stycken olika hedgefonder men kan i
undantagsfall vara placerade i farre hedgefonder vid extraordindra forhallanden eller extraordinara
handelser som beddms vara negativa for fondens placeringsinriktning. Allokeringen mellan olika
hedgefonder kommer att variera éver tiden.

Fonden har méjlighet att ta upp kortsiktiga krediter i syfte att fonden vid var tid ska vara fullinvesterad.

Fondens tillgangar ska placeras med beaktande av LVF samt dessa fondbestammelser. Fonden ska vid
var tid tillampa principen om riskspridning.

§ 5.2 Fondens avvikelser fran vad som galler for vardepappersfonder

Fondandelar
Vid placeringar i fondandelar avviker fonden frén féljande placeringsbegransningar i LVF:

= Fonden far, med avvikelse fran 5 kap. 15 § forsta stycket 3 a), ¢) och d) LVF, placera i specialfonder
och utlandska alternativa investeringsfonder som inte lever upp till féljande krav:

= 5 kap. 15 § forsta stycket 3 a) LVF: Fonden far placera i specialfonder och utlandska alternativa
investeringsfonder som far placera i sddana derivatinstrument som avses i 12 kap. 12 § andra
stycket LAIF.

= 5 kap. 15 § forsta stycket 3 ¢) LVF: Fonden far placera i specialfonder och utldndska alternativa
investeringsfonder som &r Oppna for uttrdde och som ger andelsagarna ett skydd som ar
likvardigt det som ges andelsagarna i en vardepappersfond men som avviker fran vad som galler
for en vardepappersfond nar det galler havstang, blankning och in- och utlaning. Detta forutsatter
att specialfonden eller den utlandska investeringsfonden uppfyller féljande kriterier:

o Hedgefonder inom EES.
o Sta under betryggande tillsyn av lokal tillsynsmyndighet inom EES.

o Lamna for varje rakenskapsar en arsberéattelse, eller motsvarande rapport, som
innehdller sadan information som &r nodvandig for att man ska kunna bedéma
tillgdngarna, ansvarsfragor, avkastning och handelser som intraffat under aret.
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0 Anvanda forvaringsinstitut samt i tillampliga fall primarméklare som &r etablerade och
erkanda leverantorer av dessa tjanster till hedgefonder.

= 5 kap. 15 § forsta stycket 3 d) LVF: Fonden far placera i specialfonder och utlandska alternativa
investeringsfonder som inte lamnar nagon halvarsredogorelse.

= Fonden far, med avvikelse frAn 5 kap. 15 § andra stycket LVF, placera i andelar i fonder och
fondforetag som enligt sina fondbestammelser eller sin bolagsordning far placera upp till 100 procent
av sina medel i andra fonder eller fondftretag.

= Fonden far, med avvikelse frdn 5 kap. 16 § forsta stycket LVF, placera upp till 35 procent av
fondférmdgenheten i en och samma fond eller ett och samma fondféretag.

= Fonden far, med avvikelse frdn 5 kap. 16 § andra stycket LVF, placera upp till 100 procent av
fondférmdégenheten i sddana andelar som avses i 5 kap. 15 § forsta stycket 3 LVF.

= Fonden far, med avvikelse fran 5 kap. 19 § forsta stycket 4 LVF, placera fondférmogenheten i andelar i
andra fonder eller fondféretag som motsvarar upp till 50 procent av fondférmégenheten i andra fonder
eller fondftretag.

Placeringar pa konto hos kreditinstitut
Vid placeringar pa konto i kreditinstitut avviker fonden fran féljande placeringsbegransning i LVF:

= Fonden far, med avvikelse fran 5 kap. 11 § LVF, placera fondférmogenheten pa konto i ett och samma
kreditinstitut eller i kreditinstitut som ingér i en och samma foretagsgrupp till htgst 30 procent av
fondens varde.

Krediter
Vid upptagande av krediter avviker fonden fran féljande placeringsbegransning i LVF:

= Fonden far, med avvikelse fran 5 kap. 23 § forsta stycket 1 LVF, uppta kortsiktiga krediter om hogst 50
procent av fondens varde. Fondens tillgdngar kan komma att lamnas som sakerhet for upptagna
krediter. Aganderatten till finansiella instrument som lamnas som sékerhet av fonden kan overga till
den som utgdr fondens motpart.

Ovriga placeringsbegransningar

Fonden far, med avvikelse fran 5 kap. 21-22 88 LVF, exponera upp till 50 procent av fondens varde mot ett
och samma foretag eller mot féretag i samma féretagsgrupp.

§ 5.3 Riskniva och riskmatt

Forvaltaren efterstravar att fondens genomsnittliga risknivd, méatt som arlig standardavvikelse éver en
rullande tolvmanadersperiod, i normalfallet ska ligga mellan 3% till 8% procent.

8§ 6 Marknader

Fondens medel far placeras pa en reglerad marknad inom EES eller pa& en motsvarande marknad utanfor
EES. Handel far aven ske pa en annan marknad inom eller utom EES som &r reglerad och 6ppen for
allmanheten.

§ 7 Sarskild placeringsinriktning
§ 7.1 Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument enligt 5 kap. 5 § LVF

Fonden far placera i sadana Overlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument som avses
i5kap.58§LVF.
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§ 7.2 Derivatinstrument

Fonden far anvanda sig av derivatinstrument for att effektivisera forvaltningen i syfte att minska kostnader
och risker i forvaltningen. Derivatinstrument kommer endast att anvandas i syfte att valutasakra fondens
innehav, se narmare nedan.

8§ 7.3 Fondandelar

Fonden far investera en betydande andel av fondens medel i s&dana fondandelar som anges
i 5kap. 15 8 LVF.

§ 7.4 Valutasakring

Fonden kommer, i den utstrackning det ar majligt, vid varje tidpunkt att anvanda valutaderivat i syfte att
valutasakra de innehav i fonden som ar denominerade i en annan valuta an svenska kronor.

§ 8 Vardering

§ 8.1 Vardering av fondens tillgangar

Fondens varde berdknas genom att fran fondens tillgéngar dra av de skulder som avser fonden.
Fondens tillgangar utgors av:

= Finansiella instrument.

= Likvida medel.

= Upplupna rantor.

= Upplupna utdelningar.

= Ej likviderade forséljningar.

= Ovriga tillgangar och fordringar avseende fonden.
Fondens skulder utgérs av:

= Ersattning till forvaltaren.

= Ersattning till férvaringsinstitutet.

= Ej likviderade kop.

= Skatteskulder.

= Ovriga skulder avseenden fonden.

Finansiella instrument som ingar i fonden véarderas till marknadsvarde. Vid marknadsvéarderingen anvands
olika varderingsmetoder beroende pa vilket finansiellt instrument som avses och p& vilken marknad
instrumentet handlas.

Generellt géller att noterade och onoterade innehav ska upptas till det varde som forvaltaren pa& objektiv
grund kan faststalla. Detta kan ske genom att erhalla marknadspriser fran icke godkand reglerad marknad
eller sa kallad market maker alternativt jamstalla innehavet med ett annat innehav eller index med justering
for skillnader i till exempel risk. Om varderingstekniken inte gar att tillampa eller blir uppenbart missvisande
ska forvaltaren anvanda en varderingsmetod som &r etablerad pa marknaden.

For fondandelar anvands av forvaltaren senaste redovisade andelsvarde. For att bestamma véardet pa
marknadsnoterade instrument anvands i normalfallet senaste betalkurs. Om ovan namnda
varderingsmetoder enligt forvaltarens bedomning ar missvisande, faststélls vardet pd annan objektiv
grund. Med objektiv grund avses da anvandandet av allmant vedertagen varderingsmodell (exempelvis
Black & Scholes) eller vardering tillhandahallen av tredje man.
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§ 8.2 Vardering av fondandelar

Véardet av en fondandel &r respektive andelsklass del av fondens véarde delat med antalet uteldpande
andelar for varje andelsklass. Vid berdkning av fondandelsvardet sker avrundning till tvd decimaler
(avrundning uppat om tredje decimalen ar fem eller storre, annars nedat). Vardet av en fondandel ska
beréknas per sista bankdagen varje manad ("Handelsdagen”). Harvid har fonden erhallit undantag fran 4
kap. 10 § femte stycket LVF.

Med "bankdag” avses dag i Sverige som inte &r sbndag eller allman helgdag eller som &r likstalld med
allman helgdag (sadana likstéllda dagar ar for narvarande l6rdag, midsommarafton, julafton samt
nyarsafton).

Forvaltaren har enligt 8 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp tidpunkten for berékning och offentliggdrande
av fondandelsvardet.

8§ 9 Teckning och inlésen av fondandelar

8 9.1 Teckning och inlésen

Teckning (andelsagares teckning) och inldsen (andelsagares inlésen) kan ske varje Handelsdag (for
definition av "Handelsdag” se § 8.2 ovan).

Andelsagaren ska anmala till forvaltaren eller till den forvaltaren anvisar att teckning ska ske och med
vilket belopp. Anmalan om teckning ska ske pa sarskild blankett som tillhandahalls av forvaltaren eller den
forvaltaren anvisar. Andelsdgaren ansvarar for att anmalan &ar behorigt undertecknad, fysiskt eller
elektroniskt, att korrekt bankkontonummer har angetts, att évriga handlingar som férvaltaren vid var tid
kraver har tillstallts forvaltaren eller till den forvaltaren anvisar samt att likvid for fondandelarna inbetalts till
fondens bankkonto eller bankgirokonto. Minsta belopp vid inséattning i fonden ar:

= Andelsklass A SEK: 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.
= Andelsklass B SEK: 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.
= Andelsklass C SEK: 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.
= Andelsklass D SEK: 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.
= Andelsklass E NOK: 1.000.000 norska kronor, darefter lagst 100.000 norska kronor.

= Andelsklass F NOK: 1.000.000 norska kronor, darefter lagst 100.000 norska kronor.

= Andelsklass G DKK: 1.000.000 danska kronor, darefter lagst 100.000 danska kronor.

= Andelsklass H DKK: 1.000.000 danska kronor, darefter lagst 100.000 danska kronor.

= Andelsklass | EUR: 100.000 euro, darefter lagst 10.000 euro.

= Andelsklass J EUR: 100.000 euro, darefter lagst 10.000 euro.

= Andelsklass K SEK: 1.000.000 svenska kronor, darefter lagst 100.000 svenska kronor.

Begaran om inlosen ska ske pa sarskild blankett som tillhandahalls av forvaltaren eller den férvaltaren
anvisar eller pd annat satt som forvaltaren eller den forvaltaren anvisar vid var tid anger. Andelsagaren
ansvarar for att anmalan &ar behorigen undertecknad, fysiskt eller elektroniskt, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att 6vriga handlingar som férvaltaren eller den forvaltaren anvisar vid
var tid kréver har tillstéllts forvaltaren eller till den forvaltaren anvisar.

Anmalan om teckning respektive inlésen kan ej limiteras eller aterkallas om inte forvaltaren eller den
forvaltaren anvisar medger det.

Fondandelar ska lésas in om medel finns tillgangliga i fonden. Om sa inte ar fallet ska medel anskaffas
genom forsaljning av fondens finansiella instrument och inlosen ska verkstéllas s& snart som modjligt.
Maste medel for inlosen anskaffas genom forsaljning av fondens finansiella instrument ska sadan
forsaljning ske och inlésen verkstéllas sa snart som majligt.

25 of 30



1a1m

Skulle en forséljning vasentligt kunna missgynna Ovriga andelsagare far forvaltaren efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med foérséljning av finansiella instrument i enlighet med vad som narmare
framgar av § 10. Forvaltaren har enligt 8 10 aven mdgjlighet att tillfalligt skjuta upp Handelsdagen vid
inlosen.

§ 9.2 Tidpunkt for teckning och inlésen

Anmalan om teckning ska vara forvaltaren tillhanda eller den forvaltaren anvisar senast klockan 15.00
lokal tid (Sverige) femton bankdagar fére Handelsdagen. Likvid for andelarna ska finnas tillganglig pa
fondens bankkonto eller bankgirokonto senast fem bankdagar fére Handelsdagen. Skulle begaran komma
forvaltaren tillhanda eller den forvaltaren anvisar efter klockan 15.00 lokal tid (Sverige) femton bankdagar
fore Handelsdagen eller om likviden inte finns tillgdnglig inom stadgad tid, ska forvaltaren verkstalla
begéran ndstkommande Handelsdag.

For fondens forsta Handelsdag i april 2017 ska anmélan om teckning vara forvaltaren tillhanda eller den
forvaltaren anvisar senast klockan 15.00 lokal tid (Sverige) den 18 april 2017. Likvid fér andelarna ska
finnas tillganglig pa fondens bankkonto eller bankgirokonto senast den 18 april 2017. Skulle begéaran
komma forvaltaren tillhanda eller den férvaltaren anvisar efter klockan 15.00 lokal tid (Sverige) den 18 april
2017 eller om likviden inte finns tillganglig inom stadgad tid, ska forvaltaren verkstélla begéaran
nastkommande Handelsdag.

Anmalan om inldsen ska vara forvaltaren tillhanda eller den férvaltaren anvisar senast klockan 15.00 lokal
tid (Sverige) tjugo bankdagar fére Handelsdagen. Skulle begaran komma forvaltaren tillhanda eller den
forvaltaren anvisar efter klockan 15.00 lokal tid (Sverige) tjugo bankdagar fére Handelsdagen ska
forvaltaren verkstéalla begaran nastkommande Handelsdag.

8§ 9.3 Tecknings- och inldsenpris

Tecknings- och inlésenpris ar fondandelsvardet for andelsklassen beraknat enligt § 8 p& Handelsdagen.
Tecknings- och inlésenpriset ar ej ként nar begéaran om teckning eller inlésen lamnas till férvaltaren. Antalet
fondandelar som det tecknade beloppet resulterat i respektive medel som inlésen av fondandelar
resulterat i meddelas andelsagaren nar andelarnas varde faststallts.

Forvaltaren har enligt § 10 mojlighet att tillfalligt skjuta upp berékningen av tecknings- och inlésenpriset.
§ 9.4 Ovrigt

Fondandelsvardet offentliggérs manatligen pa forvaltarens hemsida men kan aven offentliggoras via andra
medium.

§ 10 Extraordinara forhallanden

Om sadana extraordinara forhallanden har intraffat som innebar att en vardering av fondens tillgangar inte
kan goras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt far forvaltaren, efter anmalan till
Finansinspektionen, skjuta upp dagen for berakning och offentliggérande av fondandelsvardet (8 8), skjuta
upp Handelsdagen samt berakningen av teckningspriset respektive inldsenpriset (8 9) till dess att handel
aterupptagits.

§ 11 Avgifter och ersattningar

§ 11.1 Avgift vid teckning och inlésen

Forvaltaren tar inte ut ndgon avgift vid teckning eller inlésen av fondandelar.

§ 11.2 Forvaltningsavgift (fast avgift)

Forvaltningsavgiften uppgar till foljande for respektive andelsklass:

= Andelsklass A SEK: Hogst 0,8 procent av fondens véarde per ar.

= Andelsklass B SEK: Hogst 0,4 procent av fondens varde per ar.

= Andelsklass C SEK: Hogst 0,8 procent av fondens varde per ar.
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= Andelsklass D SEK: Hogst 0,4 procent av fondens varde per ar.
= Andelsklass E NOK: Hogst 0,8 procent av fondens varde per ar.
= Andelsklass F NOK: Hogst 0,4 procent av fondens varde per ar.
= Andelsklass G DKK: Hogst 0,8 procent av fondens varde per ar.
= Andelsklass H DKK: Hogst 0,4 procent av fondens varde per ar.
= Andelsklass | EUR: Hogst 0,8 procent av fondens vérde per ar.

= Andelsklass J EUR: Hogst 0,4 procent av fondens véarde per ar.
= Andelsklass K SEK: Hogst 0,8 procent av fondens varde per ar.

Avgiften betalas manadsvis i efterskott och berdknas utifran fondens varde p& Handelsdagen (innan
teckning och inldsen verkstallts). Avgiften omfattar forvaltarens forvaltning av fonden samt kostnader for
forvaring, tillsyn och revisorer.

§ 11.3 Prestationsbaserad avgift

Utover forvaltningsavgiften utgdr en prestationsbaserad avgift fran fonden till forvaltaren for foljande
andelsklasser:

= Andelsklass B SEK.
= Andelsklass D SEK.
= Andelsklass F NOK.
= Andelsklass H DKK.
= Andelsklass J EUR.
= Andelsklass K SEK.

Den prestationsbaserade avgiften uppgar till 10 procent av den del av totalavkastningen som overstiger
det s& kallade troskelvardet.

Troskelvardet utgors av det varde vid vilket prestationsbaserad avgift senast belastat fonden, sa kallat
"high water mark” justerat med avkastningen pa den sa kallade troskelrantan (se nedan) under samma
period. | de fall avkastningen pa troskelrantan under en sadan period &r negativ justeras inte troskelvardet,
istéllet anvands da high water mark som troskelvarde. Om fonden inte tagit ut nagon prestationsbaserad
avgift anvands fondens startvarde som high water mark.

High water mark principen innebér att i det fall fonden under en period uppnar en totalavkastning som
understiger tidigare troskelvarde ska inget prestationsbaserat arvode erlaggas forrén tidigare periods
underavkastning i férhallande till troskelvardet har aterhamtats.

Som tréskelrdnta tillampar fonden rantan pd en 90 dagars statsskuldvaxel utgiven av svenska staten
(SSVX 90 dagar). Rantan pa svenska statsskuldvaxlar definieras som genomsnittet av Riksbankens fixing
av tremanaders statsskuldvaxlar, publicerad pa Riksbankens hemsida, de tre sista bankdagarna i
innevarande manad.

Den prestationsbhaserade avgiften berdknas manadsvis pa Handelsdagen efter avdrag for
forvaltningsavgiften innan teckning och inlosen verkstalls och erlaggs manadsvis i efterskott.

For foljande andelsklasser ar den prestationsbaserad avgiften individuell vilket innebar att den
prestationsbaserade avgiften erlaggs av fonden, och belastar respektive andelsdgare i relation till
andelsagarens avkastning:

= Andelsklass B SEK.
= Andelsklass D SEK.

= Andelsklass F NOK.
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= Andelsklass H DKK.
= Andelsklass J EUR.

Den prestationsbaserade avgiften for andelsklass K SEK ar baserad pa en kollektiv avgiftsmodell vilket
innebér att den prestationsbaserade avgiften belastar samtliga andelsagare i andelsklassen lika.

| det fall en andelségare l6ser in sina fondandelar nar andelsagaren har en ackumulerad underavkastning
tillgodo aterbetalas inte eventuellt tidigare erlagd prestationsbaserad avgift. Antalet andelar och storleken
av avgiften avrundas nedat till tva decimaler.

§ 11.4 Ovriga avgifter

Avgifter avseende underliggande fonder kommer att belasta fonden. Narmare information finns i fondens
arsberattelse, informationsbroschyr och faktablad.

Transaktionskostnader, som exempelvis courtage, kostnader for kortfristiga krediter som tas upp av
fonden, skatter, leverans- och 6vriga kostnader i anledning av fondens tillgangar och kép och forsaljning
darav, ska belasta fonden.

§ 12 Utdelning fran fonden
Andelsklass C SEK och andelsklass D SEK &r utdelande. Ovriga andelsklasser &r inte utdelande.

Utdelning lamnas i en sddan omfattning och pa den dag som bedéms lamplig. For den utdelning som
beloper pa en fondandel ska forvaltaren, efter eventuellt avdrag for preliminar skatt, forvarva nya
fondandelar for den andelsagares rakning, som pa faststalld dag ar registrerad for fondandelen. P& en
fondandelsagares begaran ska utdelning — efter eventuellt skatteavdrag — i stéllet utbetalas till
andelsagaren. En sadan begaran ska framstallas senast den dag som forvaltaren bestamt.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Fondens rakenskapsar ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberattelse, andring av fondbestammelserna

Forvaltaren ska lamna en halvarsredogorelse for rakenskapsarets sex forsta manader inom tva manader
frdn halvarets utgang samt en arsberattelse for fonden inom fyra manader fran rakenskapsarets utgang.
Redogorelserna ska kostnadsfritt sdndas till andelségare som begar det samt finnas tillgangliga hos
forvaltaren och férvaringsinstitutet.

Andring av fondbestammelserna far endast ske genom beslut av férvaltarens styrelse och ska understéllas
Finansinspektionen for godkannande. Sedan &andring godkants ska beslutet finnas tillgangliga hos
forvaltaren och forvaringsinstitutet samt tillk&annages pa satt som Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning och dverlatelse av fondandelar

Pantséttning av fondandel ska skriftigen anmélas till forvaltaren eller den foérvaltaren anvisar. Anmélan ska ange:
= vem som &r andelségare och panthavare,

= vilka andelar som omfattas av pantsattningen, och

= eventuella begransningar av pantsattningens omfattning.

Andelséagare ska skriftligen underrattas om att forvaltaren gjort en anteckning om pantsattningen i registret
Over andelsdgare. Pantsattningen upphor nar panthavaren skriftigen meddelat férvaltaren att
pantséattningen ska upphéra samt forvaltaren tagit bort anteckningen om pantsattningen i registret dver
andelsagare.

Overlatelse av fondandel erfordrar att forvaltaren medger overlatelsen. Onskemal om o6verlatelse av
fondandelar ska skriftligen anmalas till forvaltaren eller den forvaltaren anvisar. Anmaélan overlatelse av
fondandel ska undertecknas av andelsagaren och ska ange:
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= vem som &r andelsagare och till vem andelarna ska 6verlatas,
= andelsadgarens personnummer/organisationsnummer,

= adress,

= telefonnummer,

= VP-konto alternativt depabank och depanummer,

= bankkonto, och

= syftet med Gverlatelsen.

§ 16 Ansvarsbegréansning
Forvaltaren

Forvaltaren &r inte ansvarig for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om forvaltaren ar foremal for eller
vidtar saddan konfliktadtgard. Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av forvaltaren, om
forvaltaren varit normalt aktsam. Forvaltaren ar i intet fall ansvarig for indirekt skada, om inte den indirekta
skadan orsakats av forvaltarens grova vardsloshet. Inte heller ansvarar forvaltaren for skada som orsakats
av att andelsagare eller annan bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsdgare pa att denne ansvarar for att handlingar som forvaltaren tillstéllts &r riktiga
och behdrigen undertecknade samt att forvaltaren underrattas om &ndringar betraffande lamnade
uppgifter.

Forvaltaren svarar inte for skada som orsakats av, svensk eller utlandsk, reglerad marknad eller annan
marknadsplats, depabank, central vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller andra som
tillhandahaller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragsgivare som forvaltaren med tilloehorlig
omsorg anlitat eller som anvisats forvaltaren. Detsamma géller skada som orsakats av att ovan namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Forvaltaren ansvarar inte for skada som uppkommer
for fonden, andelsédgare i fonden eller annan i anledning av férfogandeinskréankning som kan komma att
tilldmpas mot forvaltaren betraffande finansiella instrument.

Foreligger hinder for forvaltaren att helt eller delvis verkstalla atgard enligt avtal pa grund av omstandighet
som anges ovan far atgarden uppskjutas tills dess hindret upphért. Om forvaltaren till féljd av en sddan
omstandighet ar forhindrat att verkstélla eller ta emot betalning ska forvaltaren respektive andelsagaren
inte vara skyldigt/skyldig att erlagga dréjsmalsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att erlagga
drojsmalsranta géaller aven om forvaltaren med tillampning av § 10 tillfalligt skjuter upp tidpunkten for
vardering, teckning respektive inlésen av fondandelar.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall anda ar beréttigade till skadestand kan félja av 8
kap. 28-31 8§ LAIF.

Forvaringsinstitutet

For det fall forvaringsinstitutet eller en depdbank har forlorat finansiella instrument som depéaforvaras hos
forvaringsinstitutet eller en depabank, ska forvaringsinstitutet utan onodigt drojsmal aterlamna finansiella
instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande vardet till forvaltaren fér fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de finansiella instrumenten &r
orsakad av en yttre héndelse utanfér forvaringsinstitutets rimliga kontroll, och vars konsekvenser var
omojliga att undvika trots att alla rimliga anstrangningar gjorts, sdsom skada som beror av svenskt eller
utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven
om forvaringsinstitutet ar foremal for eller sjalvt vidtar sddan konfliktatgérd.

Forvaringsinstitutet svarar inte for annan skada an sadan skada som avses i forsta stycket, om inte
forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadan annan skada. Forvaringsinstitutet svarar
inte heller for sddan annan skada om omstandigheter som anges i forsta stycket foreligger.
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Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av, svensk eller utlandsk, bdrs eller annan
marknadsplats, registrator, clearingorganisation eller andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och,
savitt avser andra skador &n de som anges i forsta stycket, inte heller for skada som orsakats av
depabank eller annan uppdragstagare som férvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet, aktsamhet och
omsorg anlitat och regelbundet dvervakar eller som anvisats av forvaltaren. Forvaringsinstitutet svarar inte
for skada som orsakats av att nu nadmnda organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett
uppdragsavtal avseende forvaring av tillgdngar och kontroll av aganderatten frantar emellertid inte
forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt LAIF.

Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for forvaltaren, andelsédgare, fonden eller
annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma att tillAmpas mot férvaringsinstitutet
betraffande finansiella instrument. Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla atgard pa grund av omstandighet
som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. | handelse av uppskjuten
betalning ska forvaringsinstitutet inte erldgga drojsmalsranta. Om ranta &r utfast, ska forvaringsinstitutet
betala ranta efter den rantesats som gallde pa forfallodagen.

Ar forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i forsta stycket férhindrat att ta emot betalning
for fonden, har férvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret férelegat ratt till ranta endast enligt de
villkor som gallde pa forfallodagen.

Att andelsagare oaktat vad som framgar ovan i vissa fall anda ar berattigade till skadestand kan folja av 9
kap. 22 § LAIF.

§ 17 Till&tna investerare

Fonden riktar sig till allméanheten och andelar i fonden far tecknas av svenska och utlandska investerare.
Det forhallandet att fonden riktar sig till allmanheten innebér inte att den riktar sig till sddana investerare
vars teckning av andel i fonden eller deltagande i 6vrigt i fonden star i strid med bestammelser i svensk
eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig fonden till sddana investerare vars teckning eller
innehav av andelar i fonden innebar att fonden eller forvaltaren blir skyldig/skyldigt att vidta
registreringsatgard eller annan atgard som fonden eller férvaltaren annars inte skulle vara skyldig/skyldigt
att vidta. Forvaltaren har ratt att vagra teckning till sddan investerare som avses ovan i detta stycke.
Andelsagare ar vidare skyldig att, i forekommande fall, meddela férvaltaren eventuella férandringar av
nationell hemuvist.

Forvaltaren far 16sa in andelsagares andelar i fonden — mot andelsagarens bestridande — om det skulle
visa sig att andelséagare tecknat sig for andel i fonden i strid med bestammelser i svensk eller utlandsk lag
eller foreskrift eller att forvaltaren pa grund av andelsagarens teckning eller innehav i fonden blir skyldigt
att vidta registreringsatgard eller annan atgard for fonden eller forvaltaren som fonden eller férvaltaren inte
skulle vara skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i fonden.

Fondbestammelserna faststélldes av forvaltarens styrelse den 11 april 2017.
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